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RESUMO

COSTA, Marina Laurindo. Analise de transmissdo de pregos para os produtos da cesta
basica na cidade de Sao Paulo. 2016. 51 f. Monografia (Graduacdo em Ciéncia Econdmicas)
— Universidade Federal de S&o Carlos, campus Sorocaba, Sorocaba, 20016.

O objetivo desse trabalho é investigar a transmissdo de precos entre o atacado e o varejo para
os produtos da cesta basica na cidade de Sdo Paulo. Por meio da analise de transmissao de
precos entre estes dois elos da cadeia de distribuicdo de alimentos, serd possivel observar se
estd havendo distor¢bes no repasse de precos, que possa estar atingindo o bem-estar do
consumidor da cidade de S&o Paulo, visto que ha evidéncias de concentracdo no mercado
varejista brasileiro. Esta analise foi feita através da estimagdo de um modelo econométrico,
onde estimou-se a elasticidade de transmissdo de precos e testou-se a simetria no repasse de
precos no longo-prazo. Os resultados indicam que, para maioria dos produtos analisados, ha
assimetria na transmissdo de precos entre atacado e varejo. Com isso ha indicios de que 0s
varejistas estdo exercendo poder de mercado, o que pode ser prejudicial ao consumidor final,
pois nesse cendario o varejo repassa ao consumidor os aumentos de precos do atacado.

Palavras-chave: Transmiss@o de precos. Alimentos. Atacado. Varejo. S&o Paulo.



ABSTRACT

The aim of this paper is to study the price transmission between wholesale and retail for the
products of the basic food basket in the city of Sdo Paulo. Through the analysis of price
transmission between it can be observed if there are market distortions that may be infringing
the consumer welfare of the city of Sdo Paulo, since there are evidences of concentration in
the Brazilian retail market. This analysis was done through the estimation of an econometric
model, where was estimated the elasticity of price transmission and was tested the symmetry
in the long-term price transmission. The results indicate that, for most of the products, there is
an asymmetry in the prices transmission between wholesale and retail. So, there are
indications of noncompetitive price behavior, because wholesale price increases are more
fully passed through to retail point relative to wholesale price decreases.

Keywords: Price transmission. Wholesale. Retail. Food. Séo Paulo.
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1. INTRODUCAO

Os canais de distribuicdo de produtos alimenticios, assim como os demais, sao
definidos por Stern et al. (1996), citado em Neves (1999, p. 32), como “um conjunto de
organizacOes interdependentes envolvidas no processo de tornar o produto ou servigo da
empresa disponivel para consumo ou uso”. Segundo 0 mesmo, tais organizacdes devem
desenvolver relacionamentos atuando de forma coordenada, para que se atinja a estrutura
6tima, onde os custos totais do sistema sejam minimizados. Segundo Neves (1999), ha
racionalidade econdmica na existéncia dos canais de distribuicdo, que se alicerca nas
seguintes premissas: aumentar a eficiéncia do processo, ajustar a discrepancia da oferta no
processo de suprimentos, trabalhar juntamente com agéncias de marketing para promover a
rotinizacdo das transagdes, facilitar o processo de busca dos produtos pelos consumidores e
especializacdo em atividades.

No que compreende aos produtos alimenticios os principais canais de
distribuicdo sdo: atacado e varejo (NEVES, 1999). O setor atacadista é o agente intermediario
entre a inddstria alimentar, varejistas, compradores industriais, institucionais, comerciais e
consumidores finais. Com a evolugdo das exigéncias dos consumidores em relagdo aos
produtos, tanto os varejistas quanto as inddstrias demandam servi¢os mais especificos por
parte do setor atacadista que, consequentemente, tem aumentado seu grau de especializacdo
(NEVES, 1999). Tal fato pode ser observado pelo significativo crescimento do setor nos anos
de 1990, que foi de 41,6%, o qual pode ter sido em resposta as movimentacGes que ocorreram
na induastria alimenticia na mesma época (NEVES, 1999).

Uma nova forma de atuacdo vem ganhando espaco no atacado atualmente,
grandes empresas atacadistas estdo investindo no ramo chamado de “atacarejo”, que foi
denominado por Calsavara (2009) como um modo de distribuicdo atacadista que atendem,
além de pequenos varejistas, o consumidor final. Além disso, o “atacarejo” tem como
caracteristica a localizacao e o design da loja de baixo custo, e as mercadorias sdo oferecidas a
precos baixos (CALSAVARA, 2009). Esse ramo encontra-se em expansao no pais, sendo que
no ano de 2015 j& atingia 46% da populagdo brasileira, onde a maioria dos novos
compradores sdo da classe C (APAS,2016).

Outro elo de extrema importancia para a distribuicdo de alimentos € o setor
varejista, sendo significante no que diz respeito ao final da cadeia de valor dos produtos, visto

gue é nele que o consumidor entra em contado com os bens finais produzidos pela industria.
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Marcando o final de um ciclo iniciado no projeto de produtos e servigos (GUIDOLIN
et.al.,2009).

Na década de 1990, este setor passa por transformacdes expressivas atreladas
aos grandes grupos Vvarejistas da época, tais transformacbes decorrem do aumento
significativo de fusdes e aquisicdes que ocorreram no setor varejista, além disso, nesta mesma
época houve ingresso de grupos varejistas estrangeiros no pais (DELGADO E OLIVEIRA,
2015). Os grandes grupos varejistas mundiais, ao entrarem no mercado brasileiro, optaram
diversas vezes por aquisi¢do de redes varejistas regionais e por parcerias com empresas ja
consolidadas no mercado, tais estratégias de investimento diminuem o0s custos e riscos de
entrada. Aumentando, desta maneira, 0 numero de empresas controladas por capital

estrangeiro no mercado nacional (FLEXOR,2007).

A mudanca na dinamica competitiva do setor se deu via expansdo de grandes
redes varejistas nacionais, como o Grupo P&o de Acucar, e instalacdo e expansdo de grandes
redes estrangeiras, como a americana Wal-Mart e a francesa Carrefour (DELGADO E
OLIVEIRA, 2015). Sendo que o varejo brasileiro segue uma tendéncia mundial de
concentracdo do mercado varejista, observou-se no pais 0 aumento da concentracdo de
mercado, sendo que no periodo de 1994 a 1999 as cinco maiores empresas atingiram um
market share de 40% (AGUIAR E FIQUEIREDO, 2012).

Observando os Apéndices A e B, é possivel constatar que ouve um aumento
da concentracdo do mercado varejista entre 1998 e 2013, destacando que, entre 1998 e 1999, a
elevacdo no valor dos indices de concentracdo foram mais expressivas. Percebe-se, através da
analise do Apéndice B, que entre 1998 e 2013 houve um crescimento da participacdo tanto
das cinco quanto das dez maiores empresas varejistas, visto que as cinco maiores empresas
controlavam, em 2013, aproximadamente 60% do total do mercado, enquanto este valor em
1998 era de aproximadamente 46%. Portanto, o mercado supermercadista passou a ser

moderadamente elevado no ano de 2013.

Dois aspectos contribuiram para esta transformagéo no setor varejista nacional,
ao mesmo tempo em que grandes empresas buscavam sua expansdo via internacionalizacdo o
cenario econémico interno era favordvel aos investimentos estrangeiros, com a liberalizago
econbmica e o Plano real (FLEXOR,2007). Estes aspectos ajudam a explicar a dimensdo
crescente que este setor logrou na década de 1990, movimentando um enorme fluxo de

recursos.
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A entrada de grandes grupos empresariais no setor varejista brasileiro, seja com
atividades proprias seja em associa¢do com grupos brasileiros, e a, consequente, concentracdo
do mercado pode provocar um aumento no poder de negociacdo do varejo sobre seus
fornecedores. Porém, a concentracdo do mercado varejista pode ou ndo ser prejudicial ao
consumidor final, um mercado onde poucas firmas concentram boa parte das vendas do setor,
como tem sido observado no mercado varejista brasileiro, pode ser desfavoravel ao bem-estar
social, pois estas firmas poderiam agir de maneira anticompetitiva. De acordo com o modelo
Estrutura-Conduta-Desempenho (ECD), as grandes firmas poderiam gerar barreiras a entrada,
como: diferenciacdo do produto, vantagens absolutas de custo, economias de escala e
investimentos iniciais elevados. Permitindo, dessa maneira, que as firmas ja instaladas elevem
seus precos de venda sem atrair a entrada de potenciais competidores, dessa forma, poderiam

atingir negativamente o sistema econémico como um todo (FERRAZ, 2014)

Contraria a essa abordagem a Escola de Chicago defende a eficiéncia, visando
0 aumento de bem-estar do consumidor. Segundo os tedricos dessa abordagem na presenca de
economias de escala, podem ocorrer ganhos de eficiéncia por parte das maiores firmas
(FERRAZ, 2014). Porém, segundo Ferraz (2014), um ato de concentragdo so trard beneficios
se a perda de excedente trazida pelo aumento de precos for menor que o aumento do

excedente econdmico gerado pelos ganhos de eficiéncia.

No que diz respeito a venda de alimento, os supermercados e hipermercados se
destacam dentre as demais empresas varejistas, em 2000 a participacdo dos supermercados no
total de vendas ficava em torno de 75%, sendo que sao estes estabelecimentos 0s responsaveis
pelos melhores precos e pela maior qualidade dos produtos alimenticios comercializados
(OLIVEIRA etal.,, 2013). Supermercados e hipermercados ampliam, a cada ano, sua
participacdo nas vendas de alimento, sendo que, entre 2005 e 2015, a taxa de crescimento da
receita bruta de vendas de supermercados e hipermercados foi superior a taxa de crescimento

da receita bruta total do varejo de alimento no Brasil®.

O presente trabalho tem por objetivo fazer uma andlise de transmisséo de
precos entre atacado e varejo para 0s produtos mais importantes presentes na cesta basica do
consumidor da cidade de Sdo Paulo. Para que possa ser feita tal inferéncia foi utilizada a
analise de series temporais, para que se possa inferir a respeito da transmissao de precos entre

dois elos da cadeia de distribui¢do de alimentos, atacado e varejo.

! Observado através de dados do IBGE (2016).
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Por meio da andlise de transmisséo de precos entre estes dois elos da cadeia de
distribuicdo de alimentos, sera possivel observar se estd havendo distor¢cdes no repasse de
precos, que possa estar reduzindo o bem-estar do consumidor da cidade de Séo Paulo, visto
que ha evidéncias de concentracdo no mercado varejista brasileiro. Tais distor¢des no repasse
de precos podem ocorrer quando um mercado é concentrado, o que pode possibilitar o
exercicio de poder de mercado. Poder de mercado ¢ a capacidade de um agente econdémico de
manter os precos acima dos niveis competitivos, de forma a aumentar seus lucros, por um
periodo significativo de tempo (POSSAS, 1996). Sendo que, quando ha exercicio de poder de
mercado, pode haver reducdo do bem-estar social, que se da pela diferenca entre 0 aumento
do excedente do vendedor e a reducdo do excedente do consumidor (PINDYCK;
RUBINFELD, 2010, p.325).
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

No que diz respeito a transmisséo de precos diversos trabalhos buscam inferir
se h& assimetria na transmissdo, ou seja, se as transmissdes dos aumentos de pregos Sao
diferentes das transmissfes das quedas de preco e também a elasticidade de transmissdo. A
partir da analise de transmissao de precos, é possivel inferir sobre a magnitude, a velocidade e
a simetria na transmisséo entre os elos de mercado. Portanto, através da analise dos resultados
obtidos pelo uso desta abordagem, pode-se concluir se ha eficiéncia de mercado, pois é
possivel fazer uma analise da estratégia de precos que esta sendo praticada pelos verejistas.

Sendo assim, existe também a possibilidade de argumentar se estd havendo
alguma perda de bem-estar do consumidor, ja que, em caso assimetria na transmissao de
precos — onde o varejo pode influenciar os precos de maneira efetiva, repassando aos
consumidores os aumentos de pregcos do atacado mais do que proporcionalmente do que as
guedas — havera reducdo do bem-estar do consumidor. Essa situacao indica a possibilidade de
estar havendo exercicio de poder de mercado por parte dos varejistas, ou seja, as firmas estdo

se distanciando da competicéo perfeita.

Um artigo escrito por Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004), faz uma
pesquisa na literatura existente até entdo, sobre assimetria de transmissdo de preco. A
pesquisa tem por objetivo mostrar a evolucdo das diferentes especificacdes, utilizadas por
diversos autores, ao longo do tempo. Para isso, foi feita entdo uma classificacdo dos
diferentes tipos e causas da assimetria de transmisséo de preco e a descricdo dos modelos

economeétricos usados nos estudos revisados, aléem de comparar estes modelos.

A primeira classe de modelos descritos é chamada por Von Cramon-Taubadel
e Meyer (2004) de “Abordagens Pré-cointegracdo para Testar Assimetria de Transmissdo de
Prego”, os mesmos assumiram uma transmissdo de precos simétrica e linear entre pregos na
producdo (p¥") e os pregos dos insumos (pi™), onde p?" é originado por p*. Originando a

seguinte equagéo:

Pfr = a+t ﬁlpén + U (1)

A partir dai Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004) apresentam uma evolucao
pela qual essas abordagens passaram ao longo do tempo, comecando pela técnica proposta por
Tweeten e Quance (1969), que fazem uso da varidvel dummy para estimar a fungéo linear ndo

reversivel. Que foi representada por Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004) de tal forma:
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pf" = a+ BiDIp™ + BT D" + & )

em que D;” e D séo varidveis dummy, onde a primeira inclui apenas acréscimos no preco dos
insumos e a segunda inclui apenas decréscimo do mesmo, ou seja, D = 1 se pi* > pi*,,
caso contrario D = 0, e Dy = 1 se pi* < pi*,, caso contrario D = 0. Sendo que a hipotese
a ser testada é que B; = By , caso essa hipotese seja rejeitada havera evidéncia de assimetria

na transmissao de preco, a hipotese pode ser testada usando a estatistica F.

Wolffram (1971) propds uma adaptacéo a especificagcdo proposta por Tweeten
e Quance (1969), pois segundo ele a técnica anterior resultaria em estimativas ndo constantes
de a e estimativas viesadas de B; e B;, portanto ele inclui no modelo anterior a primeira

diferenca da variavel explanatoria:

pi" = a+ B (" +Ti=y DY Apf™) + By (pg" — Zi=1 D™ Api™) + & 3)
onde A é o operador da primeira diferenca.

Houck (1977) propbe uma especificacdo consistente com a que foi proposta
por Wolffram (1971), porém nessa nova técnica a observagdo inicial (p&*) ndo ¢ incluida,
assim a variavel dependente passa a ser definida como p!” — p!", chamada nesse caso de

pT*.

(27
p = a+ BT DT Apf" + B Nioi DT Apit + & )

A primeira especificacdo proposta por Houck, tem como objetivo verificar a
hipotese que: uma unidade de aumento no preco de um seguimento do sistema de periodo
para periodo tem impacto diferente no preco de outro segmento do que uma unidade de
diminuicdo no preco e, para isso, ndo incluia o somatério de acréscimos e decréscimos
periodo a periodo dos precos dos insumos, incluia simplesmente a primeira diferenca dessa

variavel. Essa relacdo e representada pela seguinte expressao (HOUCK, 1977):
Apf" = a+ B DT Ap{" + BT D™ Ap" +y, (5)

Segundo Houck (1977), o principal interesse ao estimar o modelo é testar a
hipétese nula de que ha transmissdo simétrica de precos (Bf = B;), contra a hipdtese
alternativa de que os precos sdo assimétricos (B; > f1 ou B < By), para confirmar ou

recusar a hipotese de assimetria na transmissao de precos. Houck (1977) aplica seu método
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para duas commodities agricolas diferentes dos Estados Unidos: leite e feijdo carioca. Sendo
que para o primeiro a estimacéo foi feita usando o método de Minimos Quadrados Ordinarios
(MQO), usando uma base de dados anual para o periodo de 1947-1972. Enquanto para feijao
carioca, os dados utilizados foram no periodo de 1953-1975 e a funcdo também foi estimada
usando MQO. As séries de precos de ambas as func¢des foram defasadas com relagdo aos seus
valores iniciais. Em ambos os modelos estimados a hipdtese nula foi sustentada, porém ambas
estimacOes ndo foram totalmente conclusivas.

O autor conclui atentando para dois problemas que podem ocorrer ao usar o
seu método de estimacdo, o primeiro relacionado aos graus de Liberdade, pois ao segmentar e
transformar os dados como o sugerido consome-se dois graus de liberdade, e segundo, é
possivel que as varidveis explanatorias sejam altamente correlacionadas, devido ao processo

de segmentacdo das variaveis em aumento e diminuicdo no preco (HOUCK,1977).

Ward (1982) apresenta uma extensdo da especificacdo proposta por Houck
(1977), onde ele ao invés de expressar o valor corrente dos precos de producdo em funcéo dos
precos dos insumos, ele permite que o efeito dessas varidveis persista ao longo do tempo
(FREY e MANERA, 2005), ou seja, Ward (1982) inclui na sua especificacdo defasagens das
variaveis exdgenas. Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004) representam esta técnica da

seguinte forma:
= a+ Zﬁl(ﬁ; =1 D* Apér—ljﬂ) + Z§=1(ﬁj_ Yl D™ Ap?zjﬂ) t & Q)
Pl = @t TS (B D Ap( 1) + Bia(B7 D780 1) + )

Sendo a segunda equacdo uma versdo simplificada da primeira e que o grau de
defasagem K e L, que aparece em ambas equag6es, podem assumir valores diferentes. Para
analisar a velocidade da transmissdo de preco, segundo a técnica proposta por Ward (1982),
deve-se comparar individualmente os parametros B estimados, enquanto a comparagdo da
soma desses coeficientes fornecera a analise da magnitude da transmisséo de preco (VON
CRAMON-TAUBADEL e MEYER 2004).

H& uma vasta literatura no que diz respeito a aplicacdo desses modelos
apresentados, para analisar diferentes produtos e mercados. Worth (1999) utiliza uma técnica
de estimac&o similar a proposta por Ward (1982), para analisar o0 comportamento dos precos

sem frete (precos F.O.B.) e dos precgos de varejo de seis vegetais nos Estados Unidos, que séo
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eles: cenoura, aipo, alface, cebola, batata e tomate. Essa especificacdo foi utilizada no estudo,
pois 0 mesmo tinha também como objetivo comparar seus resultados com pesquisas similares

realizadas previamente.

Para analise de transmissdo de precos, foram utilizados dados nacionais dos
Estados Unidos com periodicidade mensal dos precos F.O.B. e dos precos de varejo, para 0s
seis vegetais supracitados, de janeiro de 1960 a maio de 1999, os dados foram divididos em
dois periodos, de 1960 a 1979 e 1980 a maio de 1999, o autor tinha o intuito de testar se o
mercado agricola sofreu alguma mudanca de um periodo para o outro. Foi também incluida
uma variavel de tendéncia, devido a outros fatores que podem alterar os precos F.O.B, como
custos de transporte, custos da méo-de-obra, entre outros. Foi realizado o teste de Durbin-
Watson, que indicou a presenca de autocorrelacdo nos dados, que foi corrigida através da

estimacdo de uma regressao linear com o procedimento de Prais-Winston.

Os resultados estatisticos obtidos por Worth (1999), mostraram que 0S precos
de varejo da cenoura e do tomate respondem mais rapidamente aos acréscimos nos precos
F.O.B., j& para os demais vegetais estudados ndo ha evidéncias de assimetria na transmissao
de preco. Ou seja, os resultados sdo consistentes com exercicio de poder de mercado dos

varejistas no que diz respeito a cenoura e ao tomate.

Carman e Sexton (2005), basearam-se neste modelo para analisar 0s precos no
varejo de leite praticados por supermercados e 0 comportamento das margens de
comercializacdo para quatro diferentes tipos de leite em nove grandes mercados
metropolitanos do Oeste do Estados Unidos. Foram analisados dados mensais, no periodo de
abril 1999 a abril 2003 (49 meses), para 0s quatro maiores mercados metropolitanos da
Califérnia e para os maiores mercados metropolitanos em cinco estados vizinhos. O estudo
faz uso de uma combinacdo de métodos para fazer essa andlise, incluindo analise grafica e

descritiva, além de modelagem econométrica formal com teste de hipoteses estatistico.

As variedades de leite estudadas sdo: leite integral (P;y), leite desnatado
(Pp,y) e leites com um (P;y) e dois por cento de gordura (P,,) (CARMAN E SEXTON,
2005). Onde, num mercado com pregos competitivos, 0s autores mostraram que 0s precgos de
varejo desses tipos de leite estudos deveriam se comportar de tal forma: P, > P,y > Py y >
Ppy. Sendo que os autores tambem utilizaram essa relagéo para avaliar se havia imperfeicéo

nos mercados estudados.

19



Carman e Sexton (2005), utilizaram o modelo proposto por Houck para fazer
uma analise de transmissdo de precos entre produtor e varejo, onde, segundo 0s mesmos, 0S
coeficientes estimados da equacdo podem ser testados para determinar se 0s movimentos de
precos no varejo em resposta as alteracdes dos precos agricolas sdo simétricas ou
assimétricas. Além disso, eles podem fornecer informacGes sobre métodos de precificacdo
usados pelos varejistas em uma determinada &rea de mercado. Em todas equacdes estimadas
foi encontrado correlacdo serial, portanto, os modelos foram estimados novamente usando o
procedimento economeétrico de Cochrane-Orcutt, o qual ajusta um modelo linear para

correlagéo serial no termo de erro.

Os autores concluiram que em todos 0s mercados analisados ha evidéncias de
que os precos de varejo respondem mais rapidamente a aumentos no preco do produtor, sendo
gue nos mercados fora do Estado da California as evidéncias sdo ainda mais fortes de

exercicio de poder de mercado na atribui¢do de precos para o leite por supermercados.

Assim como o estudo apresentado anteriormente, Azevedo e Politi (2008)
também adotam a especificacdo proposta por Houck (1977) e aprimorada por Carman e
Sexton (2005), que acrescentaram a estrutura um indice de custo de mercado. Com principal
objetivo de comparar 0 padrdo de concorréncia nos mercados de leite longa vida e
pasteurizado, os autores fazem uma comparacdo entre as estratégias de precificacdo em cada
um dos mercados, também discutem a questdo da transmissdo de precos entre os elos da
cadeia produtiva em trés aspectos: a velocidade da transmissdo, sua magnitude e a simetria

para as quedas e elevacdes de precos.

Azevedo e Politi (2008) utilizaram na anélise, dados mensais, de dezembro de
1999 a dezembro de 2005, para 0s pre¢os pagos ao produtor no estado de S&o Paulo e para 0s
precos pagos pelo consumidor no varejo da cidade de Sdo Paulo. E o IPC foi utilizado como
proxy para as alteragfes no custo de comercializagdo. Os dados ndo foram deflacionados para
a analise em questdo. Foi aplicado o teste de causalidade de Granger para confirmar que
mudanga de pre¢os pagos ao produtor provocam alteragdes no prego de varejo.

Como citado por Houck (1977) ao dividir a variavel explicativa em duas,
acréscimo e decréscimo, aumenta o problema de autocorrelacdo temporal entre o0s
componentes da série, sendo assim a estrutura do termo de erro da regresséo linear da

variagdo do preco no varejo em funcdo das variaveis explicativas € a de um AR (1)
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(AZEVEDO E POLITI, 2008). Para correcdo da autocorrelacdo AR (1), Azevedo e Politi
(2008) utilizaram o0 método de Cochrane-Orcutt. E para dessasonalizar as séries de precos foi

utilizada a técnica de médias moveis, por apresentar menor problema de autocorrelagéo.

Os resultados obtidos por Azevedo e Politi (2008) mostraram que para o leite
longa vida ndo foi encontrada nenhuma evidéncia de exercicio de poder de mercado em
relagcdo a assimetria de transmissdo, nem em relacdo a velocidade de transmissdo de pregos.
Porém, no que diz respeito a magnitude de transmisséo de preco ha indicio de imperfeicdo de
mercado. J& o mercado de leite pasteurizado se mostra pouca competitivo, a hipotese de
monopolio ndo é rejeitada pelo teste empirico, que segundo o autor pode estar atrelado a

menor liquidez de um mercado baseado em produto perecivel.

A partir das informacGes obtidas pelos artigos citados anteriormente, que
analisaram a assimetria de transmissdo através da aplicacdo da técnica proposta por Houck
(1977), podem-se inferir trés aspectos importantes a serem observados na analise. Sendo que
0 primeiro diz respeito a simetria de precgos, dizendo que se tanto 0 pre¢o no atacado quanto o
preco do varejista se moverem junto, significa que os dois coeficientes serdo positivos. Além
disso, eles serdo iguais caso o acréscimo e o decréscimo do prego do atacado influenciarem o
preco de varejo da mesma forma, ou seja, havera simetria de transmissdo. Pode ser utilizada a
estatistica t para testar a hip6tese nula de que ha transmissdo simétrica de precos (B = B1),
contra a hipétese alternativa de que os precos sdo assimétricos (85 > B1 ou B < B7). Uma
vez que, se a hipétese em que B; > By ndo for rejeitada, tem-se que a transmissdo de
acréscimo de precos do produtor ao varejo € maior que a transmissdo do decréscimo
(CARMAN e SEXTON 2005).

O segundo aspecto é a respeito da velocidade de transmissdo, que séo
analisadas através da defasagem dos movimentos de acréscimo e decréscimo, de modo que se
elas forem diferentes, as alteragdes de precos sdo repassadas em momentos diferentes,
dependendo se o movimento for de aumento ou de diminuicdo. E caso essa diferenca de
defasagem ndo exista, entdo ndo haverd evidéncia de poder de mercado (CARMAN e
SEXTON 2005).

A anélise do ultimo aspecto, segundo Azevedo e Politi (2008), contribui para
entender se a estrutura do mercado estd mais proxima do modelo concorrencial ou do
oligopolio., uma vez que os valores assumidos pelos coeficientes de acréscimos e decréscimos

fornecem informacBes a respeito das estratégias de pregos da industria e do varejo. Desse

21



modo, assumiu-se a hipétese nula 8 = B; = 1, no caso de concorréncia perfeita, sendo que
a rejeicdo dessa hipotese resulta em uma evidéncia de exercicio de distor¢cGes de mercado, ja
que, em concorréncia perfeita, ha uma resposta imediata no preco final a qualquer alteracéo
no preco do insumo. Quando ha distor¢des de mercado é esperado que as alteracdes do preco
final fossem metade da oscilagdo do custo marginal do monopolista, pois em caso de
monopolio, a curva de demanda apresenta metade da inclinacdo da curva de receita marginal.
Sendo assim, a hipotese nula a ser testada nesse caso sera de que i = p; = 0,5, se a mesma

ndo for rejeitada, evidentemente séo praticados precos de monopolio.

Lass (2005), também estuda respostas assimétricas do preco do leite no varejo,
SO que para o nordeste do Estados Unidos, mais precisamente para a regido chamada de Nova
Inglaterra®>. Além do objetivo de estudar a questio que se preocupa com a respostas
assimétricas dos precos de varejo do leite em relacdo a aumentos e quedas no preco do
produtor, 0 autor preocupa-se em mostrar se as empresas de canais de mercado mudaram seu
comportamento de preco em reposta a implementacdo do Northeast Dairy Compact

(Compact)®.

Em sua andlise, Lass (2005) utiliza uma especificacdo diferente dos trabalhos
anteriores, que foi a técnica sugerida por Kinnucan e Forrker (1987), que nada mais € que
uma extensdo da especificacdo proposta por Ward (1986). Logo eles decidiram empregar a
primeira equacdo proposta por Ward (1982), equacdo (6), para avaliar o impacto cumulativo
das variagcdes de precos. O diferencial dessa técnica € a inclusdo do papel dos custos de
comercializacdo para estimar a equacdo (FREY e MANERA, 2005). Sendo que a equagéo foi

representada por Lass (2005) da seguinte forma:
Ry = 8ot + X7 omf FRe_y + Xi_omf FFe_i + PP + e 8)

onde R; € a variacdo acumulada no prego de varejo, no tempo t; FR, mede 0S acréscimos
acumulados dos precos do produtor, até o periodo t; e FF; mede os decréscimos acumulados

dos precos do produtor, até o periodo t.

2 Nova Inglaterra é uma regi3o localizada no nordeste dos Estados Unidos, que inclui os seguintes estados:
Connecticut, Maine, Massachusetts, New Hampshire, Rhode Island e Vermont.

3 Northeast Dairy Compact (Compact) é um programa que foi instaurado em julho de 1997, e durou até
setembro de 2001, e teve como objetivo estabelecer um piso para o preco do produtor de leite, de US$16,94
por quintal, para a regido da Nova Inglaterra, nos Estados Unidos.
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Foram testadas duas hipoteses nula, sendo a primeira de curto-prazo, que testa
se velocidade de ajustamento é equivalente para aumentos versus queda nos pregos do

), que
ird fornecer evidéncia estatistica sobre a hipotese de o preco de varejo retornar para 0 mesmo

produtor (Hy:tf = mrf), e a outra é referente ao longo prazo (Hy: Y2 nf = Y2 nf

nivel depois de equivalente aumento ou queda no prego do produtor (LASS,2005).

A periodicidade dos dados utilizados por Lass (2005), para a analise dos precos
do produtor e do varejo, foi mensal, de janeiro de 1982 até setembro de 2001, para as cidades
Boston, Massachusetts, Hartford e Connecticut, representando o mercado de Nova Inglaterra.
Também foi incluido no modelo indices de custo de comercializagdo. Foram estimados
modelos para dois periodos separados de tempo, um para o periodo antes da instituicdo do
Compact (janeiro,1990 - junho,1997), e outro para o periodo do Compact (julho/1997 a
setembro/2001).

Para o periodo anterior ao Compact encontrou-se que as variaveis sdo nao
estacionarias, portanto usou-se a série na primeira diferenca para a estimagdo. Ja para o
periodo do Compact as variaveis além de ndo estacionéria, a série era também co-integrada,
portanto a série foi utilizada no nivel para a estimacao. Para estimacao foi utilizado o método
de Maxima Verossimilhanca. O estudo concluiu que houve uma mudanca na estrutura de
mercado de um periodo para o outro. Além disso, as taxas de transmissdo para aumento no
preco do produtor mostraram-se estatisticamente melhores no periodo do Compact do que no
periodo anterior. Os testes de hipdtese concluiram que existe tanto assimetria de curto-prazo
guanto de longo-prazo no periodo do Compact, porém para o periodo anterior os testes de

hipotese foram menos convincentes (LASS, 2005).

Outra classe de modelos, classificada por Von Cramon-Taubadel e Meyer
(2004), é chamada de “Testes de assimetria de transmissdo de prego baseada em anélises de
Co-integra¢do”, pois comecaram a surgir artigos que notaram que quando as varidveis
incluidas na regressdo analisada sdo ndo estaciondrias acaba resultando em regressao espdria,
ou seja, pode-se rejeitar uma hipdtese nula que ndo necessariamente seja falsa. Como
consequéncia, surgiram entdo métodos de estimacdo que procuram solucionar este problema,
principalmente no que diz respeito ao estudo de transmissdo de preco, ja que grande parte das

séries de preco sao aparentemente nao estacionarias.
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Na literatura estudada o primeiro modelo que permite o teste de assimetria na
transmissdo de preco, sem gerar um resultado espdrio, é exposto no estudo feito Frey e
Manera (2005), o modelo foi proposto por Engle e Granger (1987) e, subsequentemente,
modificado por Granger e Lee (1989). E um Modelo de Correcdo de Erro (ECM), onde é
sugerido que a estimacdo seja feita em dois passos, comec¢ando pela estimacéo da relacédo de
equilibrio e assim testar se ha co-integracdo, seguidamente, propde-se a estimagdo do ECM,
onde todas as variaveis da regressao sao expressas na primeira diferenca, além dos residuos

estacionarios gerados no primeiro passo.

Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004) expbem em sua pesquisa a técnica
usada por Von Cramon-Taubadel e Fahlbusch (1994), que é consistente com a técnica
proposta por Granger e Lee. O autor usa os dois passos, explicados acima, para testar se ha
assimetria de transmissdo entre o preco dos insumos (p{l”) e 0 preco na producéo (pfr), no
caso de co-integracdo entre as séries ndo estacionarias. Ao realizar o segundo passo, que
compreende em estimar um ECM que relacione as variagdes em pf” com as variagdes em p™,
bem como os residuos gerados no primeiro passo, também chamado de termo de correcdo de
erro (ECT). A inclusdo de ECT no modelo permite que p?" responda as mudangas em p",
assim como, corrige quaisquer desvios do equilibrio de longo prazo que possa ter sido
deixado para tras pelo periodo antecedente. Von Cramon-Taubadel e Fahlbusch (1994), citado
por Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004), propdem que o termo de correcao de erro também
seja dividido entre componentes positivos(ECT*) e negativos (ECT™), para que se torne
possivel testar a assimetria de transmissdo de precos. O modelo proposto foi descrito da

seguinte forma:
Apfr =a+ Z§{=1 ﬁjAPti’le + ¢ ECTL, + ¢"ECT_; +v: (9)

Von Cramon-Taubadel e Loy (1996), citado por Von Cramon-Taubadel e
Meyer (2004), sugerem uma extensdo ao modelo anterior, onde dividem também Api™ em
componentes positivos e negativos, que segundo eles permitird efeitos dindmicos mais

complexos:

Apfr =a+ Zﬁ-(zl(ﬁ;'D"'Apir_le) + Z§=1(ﬁj_D_AP£T—lj+1) +¢FECTL, +
O ECT_1 +V: (10)

24



A pesquisa feita por Von Cramon-Taubadel e Meyer (2004) aponta trés pontos
importantes no que diz respeito as duas Ultimas equagdes. Primeiramente, como co-integracdo
e 0 modelo de correcdo de erros sdao ambos baseados na ideia de equilibrio de longo prazo,
portanto em ambas as equacdes é possivel apenas considerar a assimetria no que diz respeito a
sua velocidade, e ndo a sua magnitude. Segundo, como o teste de co-integracdo padrdo de
Dickey-Fuller é baseado na suposicdo de ajustamento simétrico, isso pode provocar uma
inferéncia invalida no segundo passo da abordagem citada, devido a esse fato, o teste de
Dickey-Fuller foi modificado por Enders e Granger (1998) e Enders e Siklos (2001),
permitindo que a co-integracdo seja testada sem a manutencdo da hipotese de ajustamento
simétrico ao equilibrio de longo prazo. E por ultimo, ambas as equagfes sdo baseadas em
correcdo de erro linear, em que uma propor¢do constante de qualquer desvio do equilibrio de
longo prazo € corrigido, independentemente do tamanho desse desvio (VON CRAMON-
TAUBADEL e MEYER 2004).

Capps e Sherwell (2007) comparam duas abordagens diferentes usadas para o
estudo assimetria de preco, com objetivo de analisar o comportamento dos testes para
assimetria de acordo com a abordagem convencional proposta por Houck (1977) e com a
abordagem Modelo de Correcéo de Erro (ECM) proposta por Cramon-Taubadel e Loy (1996),
0s quais dizem que a abordagem é mais apropriada do que a anterior se os dados de pregos
utilizados forem co-integrados. O estudo também tem como objetivo estimar a elasticidade de

transmissédo de preco.

As séries de precos utilizadas no estudo de Capps e Sherwell (2007), sdo
mensais, de janeiro de 1994 a outubro de 2002, essas séries sdo precos do produtor e do varejo
para leite integral e com 2% de gordura, para sete cidades do Estados Unidos: Atlanta,
Boston, Chicago, Dallas, Hartford, St. Louis, Seattle. Foram escolhidas sete cidades de
regides diferentes para alcancar diversidade geogréfica. As séries de pre¢os em questdo ndo

foram deflacionadas.

Os autores realizaram o teste de causalidade de Granger associado aos precos
do produtor e do varejo, sendo que para todas as cidades, exceto Boston e Hartford, os pregos
do produtor Granger causam 0s precos do varejo. E para checar a estacionariedade das series
de precos, foi utilizaram o teste de Dickey e Fuller Aumentado (ADF), sendo que para as
séries integradas da mesma ordem foi utilizado o teste de Johansen para checar ha co-
integracdo (CAPPS E SHERWELL, 2007). Os resultados dos testes mostraram que as séries
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de precos do produtor e do varejo para leite integral eram co-integradas para as cidades de
Atlanta, Chicago e Dallas, e para o leite com 2% de gordura as séries eram co-integradas para
todas as cidades exceto Boston e Hartford. Portanto, os autores utilizaram a abordagem
Modelo de Correcdo de Erro para as séries co-integradas além do modelo proposto por Houck
(1977).

A duracdo do processo de defasagem distribuida foi determinada por Capps e
Sherwell (2007), baseado nos critérios de informacdo de Akaike e Schwarz. E nas equacGes
com correlacdo serial evidente sdo apresentadas estimativas de Minimos Quadrados
Generalizados (MQG) e quando ndo ha evidéncia de correlacdo serial sdo entdo apresentadas
estimativas de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO).

Os resultados empiricos encontrados no estudo foram consistentes com
assimetria na transmissdo de precos entre o produtor e o0 varejo em todas as cidades
analisadas. Os resultados da abordagem ECM mostraram que, o preco do leite no varejo se
ajusta mais devagar a decréscimos nos precos do produtor e mais rapidamente a acréscimos.
Além disso, os acréscimos de precos do produtor de leite sdo repassados mais integralmente
do que decréscimos nos precos, sendo assim, evidente o poder de mercado do varejo (CAPPS
E SHERWELL, 2007).

Com objetivo de analisar a transmissao de preco entre o varejo e o atacado para
0 mercado do milho em Gana, Acquah (2010) também fez uso do modelo de correcdo de erro
(ECM). Essa analise adota séries de precos para varejo e atacado com periodicidade semanal,
de janeiro de 1994 a dezembro de 2003, para a cidade de Kumasi na regido Ashanti em Gana.

As séries de precos foram deflacionadas, devido ao periodo apresentar alto nivel de inflacéo.

Como resultado do teste de causalidade de Granger feito por Acquah (2010),
conclui-se que os pregos de atacado Granger causam oS precos de varejo. Encontrou-se
também que as variaveis sdo co-integradas, foram utilizados os testes de Dickey-Fuller e
Philipp Peron, primeiramente, e entdo empregou-se o teste de Engle-Granger. E para
determinar as defasagens incluidas no modelo, utilizou-se os critérios de informacdo de
Akaike e Schwars. Acqua (2010) concluiu, com a analise dos resultados que a transmissao de
precos entre varejo e atacado na época era claramente assimetrica, pois rejeitou-se a hipdtese
de que acréscimos e decréscimos nos precos de atacado afetam o preco de varejo da mesma

forma.
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Outra técnica é proposta por Guanziroli et al. (2008), que tinham como
objetivo investigar a transmissdo de precos entre exportadores de Améndoa da Castanha de
Caju (ACC) e produtores de castanha de caju com casca. Guanziroli et al. (2008) construiram

um modelo tedrico baseado na Lei do Preco Unico e no modelo por Ravallion (1986).

Levando em consideracdo a Lei do Preco Unico os autores estabeleceram a

seguinte relacdo matematica entre 0s precos no mercado externo e interno:
Plt = PEtht (11)

onde PI; = preco doméstico do produto i, no periodo t; PE,= pre¢o externo do produto i, no
periodo t; e E; = taxa de cdmbio nominal, no periodo t. Aplicou-se entdo logaritmo em ambos

os lados da equacéo (11), transformando o modelo em:
Log(PI;) = log(PE;)xlog(E;) (12)

Sendo que o intuito do artigo era trabalhar com precos recebidos pelo produtor
e com precos médios recebidos por exportacdo em reais, 0s autores reformularam a equacao

(12), chegando a seguinte relag&o:
Log(PP;) = log(PEC,) (13)

onde PP;= preco recebido pelo produtor, no periodo t; PEC, = preco externo convertido para

reais, ou seja, PEC, = PE.XE;, no periodo t.

Dessa forma, 0 modelo econométrico a seguir foi proposto por Guanziroli et al.
(2008) para estimar a elasticidade de transmissao de precos entre o preco no nivel do produtor

de castanha de caju e o preco de exportacao:
log(PP,) = a+f Zﬁ’:llog(PP)t_j +v; 5-;0 log(PEC)¢_j+& (14)

Segundo Guanziroli et al. (2008), se 25):017 =0 (j=0, ..., p), entdo os precos
recebidos pelos produtores de castanha ndo sdo afetados pelos precos recebidos pelas
empresas exportadoras, se y, = 1, significa que ha integracdo de curto prazo entre 0s
mercados, e por ultimo se Zﬁ.’zlﬁj + 25):0 y; = 1, havera repasse das flutuagOes de pregos

para o produtor no longo prazo.
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Para identificar a modelagem mais apropriada das séries de precos de ACC os
autores utilizaram os testes ADF, para identificacdo de raiz unitaria, o teste do traco de
Johansen (1988), com intuito de verificar se as séries de precos sdo co-integradas, e o teste de
causalidade de Granger, para verificar o sentido da causalidade entre os precos recebidos pela
venda de caju em nivel de produtor e de exportacdo. Encontrou-se os seguintes resultados
para os testes supracitados: as séries de pre¢os utilizadas séo integradas de ordem um, | (1); ha
dois vetores de co-integracdo entre os precos; e a causalidade é unidirecional dos precos de

exportacdo para os pre¢os ao produtor (GUANZIROLI et al., 2008).

O modelo estimado para analise em questdo foi um VAR restrito, onde, para 0s
coeficientes de sazonalidade que ndo foram significativos, imp0ds-se a restricdo de que o

pardmetro seria zero. Os resultados empiricos obtidos mostram que Z?’zlﬁj + Z?:oyj =1,

indicando que no longo prazo os exportadores conseguem repassar parte das flutuacdes de
precos para 0s produtores. Encontrou-se também que as variacdes de precos sdo repassadas
com um més de defasagem e sdo repassadas parcialmente, apenas 26,7% das variacbes nos
precos de exportacdo sdo repassados para os produtores de castanha. Além disso, as variagdes
dos precos de exportacdo estdo atreladas as variagdes do cambio. Portanto, ha evidéncias de
assimetria no poder de mercado, pois como dito anteriormente ndo ha repasse integral dos

ganhos obtidos pelas empresas exportadoras (GUANZIROLI et al., 2008).
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3. METODOLOGIA

3.1. Procedimentos econométricos

Em decorréncia de que, a maior parte das séries econémicas sdo ndo
estacionarias, foi realizado incialmente os testes de raizes unitarias e co-integracdo, com a
finalidade de identificar a modelagem mais adequada das séries temporais a ser utilizada. Para
testar a estacionariedade das series, utilizou-se no presente trabalho o teste ADF (Argumented
Dickey-Fuller), o teste consiste na estimacdo de trés equacOes para cada série temporal por
minimos quadrados ordinarios, para entdo fazer a comparacdo dos valores criticos gerados
pelas equacBes do teste ADF com as estatisticas 7. Segundo Fava (1999), os trés modelos

empregados para a realizacdo do teste de raiz unitaria sdo apresentados de forma genérica a

sequir:
Ayr=a+pt+yye + 2%:11 8iAye—; + & (15)
Ayr =a+vyyeq+ Z?Jf 8iAye—; + & (16)
Ayr = yye-1 + Z’f;f 6iAye—; + & (17)

onde, y = p — 1, Ay,_; sdo os termos diferenciados defasados da variavel dependente e ¢, é
um ruido branco. Ao estimar as trés equacdes, apresentadas acima, € possivel testar a
seguintes hipoteses: Hy: Yy =0 e Hy:y < 0. Sendo que, S Tegicuiado < Teritico @ hipotese
nula é rejeitada, portanto a série € estacionaria, porém se T.gicutado = Teritico » @ hipotese

nula ndo € rejeitada, e a série € ndo estacionaria.

Para verificar a possibilidade de se trabalhar com a séries no nivel, sem correr
0 risco de regressdo espuria e preservando, assim, as propriedades de longo prazo, foi
utilizado o teste de co-integracdo de Johansen, que consiste em testar o nimero de raizes
caracteristicas diferentes de zero existentes. Através da estimacdo da seguinte equacdo é

possivel obter as relagdes de co-integragéo:
Ay, = myeq + 2%:11 LAy + & (7)

em que, € a matriz que contém as relacdes de longo prazo ou os vetores de
co-integracdo, sendo r 0 posto dessa matriz, que é igual ao nimero de vetores linearmente

independente ou co-integrados. Desse modo, se o posto de 7« for igual a zero, r(r) = 0, entdo
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ndo ha vetores de co-integracdo, deve-se estimar um VAR na diferenca; se () = k a matriz
m tem posto completo, deve-se estimar um VAR no nivel; se 0 < r(m) < k implica que

existem r vetores de co-integragéo e r < k, nesse caso estima-se um VECM.

O presente trabalho utilizou o teste do traco para realizar o teste de co-

integracdo de Johansen, no qual a estatistica do traco é dada por:
Atra(;o =-T Z?=r0+1 In(1-4y) (18)

em que T é o numero de observacOes e A; sdo 0s autovetores estimados. A hipétese nula do
teste do traco é que ndo ha nenhum vetor de co-integracdo (r < 1), contra a hipdtese nula de
que ha pelo menos um vetor de co-integracdo (r, < r < k). Uma vez feito o teste do traco
temos conhecimento do nimero de vetores de co-integracdo existentes no modelo, assim, é

possivel determinar a modelagem mais apropriada a ser utilizada.

O objetivo deste trabalho é investigar a transmissdo de precos entre o atacado e
0 varejo para os principais produtos da cesta basica do consumidor da cidade de Sdo Paulo. O
modelo estimado foi 0 mesmo para todos os produtos, € um modelo baseado na modelagem
proposta por Houck (1977), abrangendo os niveis de marcado atacado e varejo. Esse modelo é
um VEC (Vetor de Correcdo de Erros), que é ideal para o caso multivariado com presenca de
co-integracdo, como citado acima, pois essa modelagem permite a analise de co-integracédo
entre as variaveis. O modelo VEC, estimado neste trabalho, que relaciona os acréscimos e
decréscimos de precos reais praticados no atacado e as variages de precos no varejo, pode ser

escrito da seguinte forma:

Ay, = af'y,_1 + Zf:]l LAy +y + € (19)

onde y; = [SPV, SAC; SDC.]' é um vetor transposto de variaveis; sendo que SPV; é a
variacdo de precos reais recebidos no varejo, SAC; é a soma dos acréscimos de precos no
seguimento atacadista e SDC; € a soma dos decréscimos de precos no segmento atacadista; y
é um vetor (3x1) com as constantes estimadas, a € um vetor (3x1) com os coeficientes de
ajustamento, S € um vetor (3x1) com os parametros de co-integracdo, I'; € uma matriz (3x3)
com os coeficientes da parte autoregressiva estimada e €; € um vetor (3x1) com os termos de

erros aleatorios. Portanto, apresentado a equagéo (19) em forma matricial temos:
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ASDC, SDC,_4 ASDC,_4 ASDCy—4
(ASACt> = ap’ (SACt_1> +T; (ASACH> +o+ Doy | ASAC—1 |+ vy +€  (20)

ASPV, SPV;_4 ASPV,_4 ASPVy_4

A variavel explicativa do modelo, que é o preco real praticado pelo atacado, é
dividida em duas variaveis, que sdo obtidas através da somatdria das diferencas do aumento
(diminuicdo) do preco de um més em relagdo ao més anterior. Portanto, a variavel de
acréscimo (SAC;) sé é alterada quando ha aumento nos precos praticados pelo atacado, assim

como a variavel de decréscimo (SDC;) so ¢ alterada quando ha queda nos precos.

Os resultados obtidos através da estimacdo desse modelo, para todos os
produtos, serdo analisados em trés aspectos. Sendo o primeiro baseado nos valores assumidos
pelos coeficientes, ou seja, a elasticidade da transmissdo de precos, com essa analise é
possivel ter informacdes a respeito das estratégias de preco do segmento varejista. Segundo
aspecto que serd analisado € a simetria de precos, para isso utiliza-se o teste Wald, a hip6tese
nula a ser testada € a de que §; = S, = 1, caso essa hipotese seja rejeitada significa que ndo
h& comprovacdo estatistica de que a transmissdo de pregos seja simétrica. Ou seja, as séries de
aumento e diminuicdo de precos no atacado ndo tem mesmo grau de influéncia sobre o preco

recebido no varejo.

O terceiro aspecto analisado € a velocidade de transmissdo de precos entre
atacado e varejo, por meio das funcGes impulso resposta (FRI). A FRI nos permite avaliar o
horizonte temporal resultado de um choque dado em qualquer variavel do sistema sob uma
determinada variavel. Foi feita também a analise das decomposic¢Ges das variancias, através
dessa anélise € possivel identificar-se a porcentagem que cada varidvel afeta a variancia do
erro de previsdo das variacOes de precos reais do segmento varejista.

3.2. Fonte e tratamento de dados

De acordo com a DIEESE (Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioecondmicos), a cesta basica do consumidor brasileiro contém: carne, leite, feijdo, arroz,
farinha, batata, tomate, pao, café, banana, agucar, 6leo e manteiga. Porém, devido a caréncia
de dados, serdo analisados apenas os produtos da cesta basica que foram encontrados dados
dos precos praticados pelo atacado e varejo, 0s quais sdo: arroz, carne, farinha, feijao, 6leo,
leite, manteiga e batata. O tomate também foi analisado no presente trabalho, porém para esse

produto, foram encontrados 0s precos praticados pelo varejo e 0s precos recebidos pelos
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produtores, contudo, devido a evolugdo do setor varejista, especialmente o varejo de
alimentos, a concentracdo do setor vem aliada a necessidade de reducdo de custos e, com isso,
a comercializacdo direta de frutas, legumes e verduras entre produtores e varejistas tem se
tornado comum. Isso aumenta a eficiéncia do setor, diminui os custos do produto e ainda
disponibiliza ao consumidor um produto mais fresco. Assim é possivel analisar também o
tomate, pois na nova configuracao do setor varejista o produtor pode estar comercializando o

produto direto ao varejo, sem a presenca de um intermediario atacadista.

A periodicidade das séries de precos usadas nas analises ¢ mensal, entre janeiro
de 2007 e agosto de 2016, com excecdo das séries de prego do leite que é, de novembro de
2010 a agosto de 2016. Além disso, todas as séries foram deflacionas por meio do indice
Geral de Precgos — Disponibilidade Interna da Fundacdo Getulio Vargas, obtido no
IPEADATA (2016). As séries de precos para os niveis de comercializagdo atacado e varejo®,
na regido metropolitana de S&o Paulo, foram obtidas no Instituto de Economia Agricola (IEA,
2016), para todos os produtos analisados neste trabalho.

A variavel de precos praticados no atacado para a carne bovina se refere a
carne do traseiro bovino em R$/Kg, portanto foi necessario calcular o preco da carne no
varejo, correspondente ao traseiro bovino. Sendo que os cortes de carne que correspondem ao
traseiro sdo: alcatra, capa de filé, cox&o duro, coxdo mole, filé mignon, lagarto, patinho e
musculo. Portanto, o preco do varejo da carne é dado pelo somatdrio de cada corte ponderado
pelo seu rendimento sobre a carcaca resfriada, os rendimentos de cada corte de carne bovina

sdo mostrados no Apéndice C.

Os precos do arroz, carne, farinha, feijdo, batata e tomate, foram transformados
em R$/Kg para os dois segmentos de mercado; as séries de precos do leite sdo dadas em
R$/litro; os precos de atacado e varejo do 6leo sdo dados em R$/lata; e os precos da manteiga
para os dois elos de mercado sdo dados em R$/200gr. As séries de precos do segmento
atacadista na capital Sdo Paulo para os produtos: arroz, feijdo, batata e tomate, sdo uma media
simples dos precos das diferentes variedades disponiveis para cada um desses produtos. Além
disso, optou-se por utilizar a abordagem proposta por Aguiar e Santana (2002), a qual faz uso

do modelo proposto por Houck (1977) a partir da transformac&o logaritmica dos pregos de

4 Os dados de pregos médios do varejo da cidade de S3o Paulo s3o coletados em 169 supermercados, 69 feiras-
livres, 40 agougues, 79 quitadas/ hortifritis e 13 padarias (IEA, 2016)
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cada segmento, dessa forma, o resultado fornece a transmisséo da variagdo do preco de forma
direta.
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4. RESULTADOS DE DISCUSSOES
4.1. Modelos estimados®

Para definicdo da modelagem mais apropriada a ser utilizada para cada um dos
produtos analisados, o primeiro passo foi testar a estacionariedade de todas as variaveis
utilizadas no trabalho, empregando o teste ADF®. O teste compreende em testar trés modelos
para cada varidvel, sendo o primeiro com constante e tendéncia, 0 segundo com constante e
sem tendéncia e o Ultimo sem constante e sem tendéncia. Se os valores estimados forem
maiores que os valores criticos, entdo ndo se rejeita a hipdtese nula de que a série possui raiz
unitaria. Para as séries no nivel, ndo houve rejeicdo da hip6tese nula, para nenhuma das
variaveis testadas, portanto, nenhuma variavel utilizada neste trabalho é estacionaria no nivel.
Ao testar as séries na primeira diferenca, todos os valores estimados foram menores que 0s

valores criticos, logo as séries sao integradas de ordem 1[I (1) ].

Tendo em vista que as series utilizadas sdo ndo estacionarias, prosseguiu-se
com o teste de co-integracdo, para verificar a possibilidade de trabalhar com as séries no
nivel. Para isso utilizou-se o teste de co-integracdo de Johansen — teste do trago’ — no qual
verificou-se que a existéncia de pelo menos um vetor de co-integracdo entre as variaveis de
todos os modelos. Assim, confirmou-se que ha relacfes de longo prazo entre as alteracfes de

precos dos produtos da cesta basica praticados no atacado sobre os precos cobrados no varejo.

Com base no resultado destes testes, optou-se em estimar o modelo VEC, o
mesmo apresentado na equacdo (19), para fazer a andlise de transmissdo de precos entre
atacado e varejo para todos os produtos a serem analisados. Os lags de defasagem foram
definidos de acordo com o critério de informacdo de Akaike (AIC). Dessa maneira, foi
estimado um VEC (1,3) para o arroz, um VEC (1,4) para o feijdo, um VEC (1,7) para o leite,
um VEC (1,3) para o 6leo e para a carne, e para a farinha, o tomate e a batata foi estimado um
VEC (1,2). Sendo que os lags de defasagem foram alterados para corre¢éo da autocorrelagéo
para os seguintes modelos: arroz, farinha, feijdo e batata. O modelo estimado para o leite
também sofreu alteracdo nos lags, o critério de informacdo indicou doze lags, porém ao
estimar o VEC (1,12) o modelo ndo era estavel, portanto optou-se por diminuir para sete lags

de defasagem, para corrigir a estabilidade do modelo. A Tabela 1 apresenta todos 0os modelos

5> Todos os testes e estimacdes foram feitas através software StataSE
6 Os resultados do teste ADF s30 mostrados no Apéndice D, E e F.
7 No Apéndice G s3o apresentados os resultados do teste do traco
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estimados, tais modelos tém por objetivo analisar como o preco do varejo é impactado pelas

variacdes de precos do atacado, para tais produtos da cesta basica do consumidor da cidade de

Sdo Paulo: arroz, carne, farinha, feijdo, leite, manteiga, 6leo, tomate e batata.

Tabela 1 - Modelos Estimados

Ay, =a'y,q + 25:11 LAy.—i+vy + €

ASDC, —0,079 ** Splt)lC
Arroz ASAC,| = | 0,004ns 1[0,103 1,000 0,922% —0,872+]|gap .
ASPV, 0,205 * spvt_l
t-1
0,356« 0,110 ***x —0,031ns 1[ASDC;_4 —0,014ns €11t
+10,139ns 0,327 * 0,108ns ASAC,_4|+ ] 0,019 |+ Ez(t)]
0,336ns 0440+ —0,182 x| laspv,_,| [-0,001ns] les
0,044ns e
—0,026ns] [-0,052 1,000 1,443+ —1,799+|gac .
0,232 * SPVH
| t—1
Carne
0,042ns —0,122ns 0,073ns1[ASDC;_1] —0,007 *x* €1(t)
+10,031ns 0,138ns 0,146ns +1 0,020 |+ Ez(t)l
0,088ns 0,152 ***x 0,077nsl] LASPV,_,| 0,004ns €3(t)
—0,042ns e
—0,064nsl[0,076 1,000 1,228+ —1,567 %] |gap
0,159 * spvt_l
t—1
Farinha
0,058ns —0,184 *x 0,219 x1[ASDC;_4 —0,011 = €1(6)
+(-0,074ns —0,048ns 0,300 = | |ASAC;_1|+ ] 0,023 = |+ EZ(t)l
—0,109ns —0,019ns 0,141nsl LASPV,_; 0,006ns €3(t)
0,0397s s
—0,0Slnsl [-0,138 1,000 1.068+ —1,379+]|¢ar .
0,146 * spvt_l
t—1
Feijao
) 0,260 *x 0,108ns —0,086ns1[ASAC:_, —0,022 * €1(t)
+ 10,341 *xx 0,285 **x —0,220 *x||ASDC;_,|+| 0,046 % | + Ez(t)l
0,532 * 0,689 + —0,180 **1 LASPV,_, 0,022 *x** €3(t)
Continua...
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Continuag¢do — Tabela 1

ASDC, —0,336 *x S‘;lc
ASAC, | =| 0,401ns ][—0,006 1,000 1,008+ —0,781+]|gap .
ASPV, 0,216ns SPVf‘i
t_
Leite
0,253ns  0,275ns 0,069ns 1[ASDC;_4 0,016 #*x €11t
+10,325ns —-0,343ns 0,465ns IASACt_l +1 0,006ns | + Ez(t)]
0,219ns 0,276ns —0,048nsl LASPV,_4 0,013ns €3(t)
251
ASDC, 0,141ns SDC
ASAC,| = |-0,355 ***l [0211 1,000 2726% —4.899+]|¢,r
ASPV, 0,023ns SPVZ_i
Manteiga
g —0,156ns —0,122ns —0,006ns]1[ASDC,_4 —0,008ns €1(t)
+1—0,356 *x 0,169ns 0,049ns | |ASAC,_1| + 10,014 #%x | + Ez(t)l
0,158ns 0.012ns  —0,338 1 LASPV;_, 0,027 * €3(t)
ASDC, —0,173 * S’Z)lc
ASAC,| = —0,247*][0,007 1,000 1,008* —0,936+]|gac .
ASPV, —0,032ns SPV. .
2 t—1
Oleo
0139ns 0,093ns 0,197 *x 1[ASDC;_4 0,016 = €1(t)
+10,071ns 0,398 % 0,050ns |[ASAC,_1]+ 10,010 *x| + Ez(t)l
0,328 *x 0,487 * —0,092ns]1LASPV;_, 0,005ns €3(t)
251
ASDC, 0,090ns SDC
ASAC, | = —0,013nsl [-0,468 1,000 1,145+ —2,320+]|¢ap .
ASPV, 0,242 * SPVZ_i
Tomate
—0,325*x —0,032ns 0,315 **xx] [ASDC;_ -0,138 €1(6)
+1-0,285 %  0.022ns 0,228ns | |ASAC,_, |+ 0,089 * | + EZ(t)l
0,015ns —0,148ns 0,360 ** 1 LASPV;_, 0,056 *x €3(t)
251
ASDC, 0,159ns SDC
ASAC, | = 0,101nsl[0,669 1,000 1,249 % —2,339+]|gap .
ASPV, 0,176 * SPV"“‘i
t_
Batata
—-0,119ns —0,341% 0,494 x1[ASDC;_4 —0,075 * €1(t)
+1] 0,259ns —0,133ns 0,038ns||[ASAC,_;|+] 0,091 % | + Ez(t)]
0,422 * 0,113ns  0,110nslILASPV,_, 0,015ns €3(0)

* Significativo a 1%
**Significativo a 5%
*** Significativo a 10%
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ns = ndo significativo
Fonte: Elaboragéo propria

Ap0s a estimacdo verificou-se a estabilidade dos modelos, sendo que todos 0s
modelos tém 3 variaveis e 1 relacdo de co-integracdo, portanto todos os modelos requerem a
imposicao de 2 raizes unitarias, assim os autovalores encontrados devem estar fora do circulo
unitario®. Todos os modelos estimados sdo estaveis, pois apresentam autovalores fora do
circulo unitario. O teste LM também foi feito para testar a autocorrelagdo serial nos residuos®,
no qual verificou-se, a um nivel de significancia de 5%, ndo se rejeita a hipotese nula de
auséncia de correlagdo serial para os produtos: arroz, carne, 6leo, tomate e batata. Sendo que,
para 0os demais produtos — farinha, feijdo, leite e manteiga — 0 modelo ainda apresenta
autocorrelacdo serial nos residuos, apesar da alteracdo nos lags de defasagem dos modelos

para melhorar a autocorrelagéo.

Ainda foi feito o teste de causalidade de Granger'®, que define o sentido de
causalidade entre os pregos. Para realizacdo do teste foram incluidos os ndmeros de
defasagens de acordo com o indicado pelo critério de informacdo Akaike (AIC) para cada um
dos modelos, sendo que as defasagens utilizadas foram: Arroz=3; carne=2; farinha=1;
feijdo=2; leite=7; manteiga=2; O6leo=3; tomate=2; batata=2. Assumindo um nivel de
significancia de 10%, os resultados do teste indicam que, para a maioria dos modelos, as
variaveis SAC e SDC Granger causam SPV e SPV Granger causa tanto SAC quanto SDC,
com excecdo dos modelos: arroz, carne, farinha e manteiga. Para o modelo estimado para a
farinha, a varidvel SPV ndo Granger causa SDC, enquanto o teste indica que no modelo
estimado para carne, a varidvel SAC ndo Granger causa SPV, no caso do arroz, o resultado
indica que as variaveis SAC e SDC ndo Granger causam SPV. E no caso da manteiga, a
varidvel SDC ndo Granger causa SPV. Observa-se, portanto, que para a maioria dos modelos
h& participacdo das variacOes de preco do atacado na formacdo de precos do varejo, como
tambeém o preco do varejo tem influéncia na variagdo de precgos do atacado.

4.2. Elasticidades de transmissao de pregos

De acordo com as estimativas dos coeficientes de longo prazo, apresentados na

Tabela 2, atenta-se para fato de que, para a maioria dos modelos estimados, a soma dos

8 Resultados dos testes de estabilidade dos modelos no Apéndice H
° Para verificar as estatisticas do teste LM ver Apéndice |
10 Os resultados do teste de causalidade de Granger s3o mostrados no Apéndice J
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acréscimos de precos reais no atacado afeta a variacdo de precos do varejo de forma mais
intensa do que a soma dos decréscimos de precos reais no atacado, logo, ha evidéncias de
rigidez de precos para baixo. Com exce¢do do modelo estimado para o produto arroz, no qual
se a soma dos decréscimos de precos reais no atacado atingir 1% havera uma reducédo de
1,15%"! na variagdo do preco real do varejo, enquanto a soma de acréscimos de pregos reais
no atacado de 1% aumenta a variagdo do preco real do varejo em 1,06%. E para os modelos
estimados para leite e 6leo a soma dos acréscimos e a soma dos decréscimos de preco afetam

a variacdo de preco do varejo, praticamente, com a mesma intensidade.

No que diz respeito ao horizonte temporal em que o prego do varejo retorna ao
equilibrio, observou-se que para maioria dos produtos analisados o preco do varejo volta ao
equilibrio entre o quarto e sétimo més, exceto para os produtos: manteiga e 6leo. Para tais o
horizonte temporal para que os pre¢os de varejo retornem ao equilibrio € de: 44 meses para a

manteiga e 32 meses para o 0leo.

1 Sendo que aB'y,_; = ae, entdo temos a relagdo de longo prazo dada por 8'y,_; = 0. Portanto, SDC,_; +
0,922SAC,_, — 0,872SPV,_, = 0, isolando SPV,_,, temos 1,155DC,_, + 1,06SAC,_, = SPV,_,.

38



Tabela 2 - Estimativas dos coeficientes de longo prazo dos Modelos Vetoriais de Correcdo de Erros (VEC)

Modelos Variaveis Estimati\_/as dos coefigientes de Estimativas dos parérpetros de longo
ajustamento (&) prazo ()

SDCt -0.079 1.000
Arroz SACt 0.004 0.922
SPVt 0.205 -0.872
SDCt 0.044 1.000
Carne SACt -0.026 1.443
SPVt 0.233 -1.799
SDCt -0.042 1.000
Farinha SACt -0.064 1.228
SPVt 0.160 -1.567
SDCt 0.039 1.000
Feijao SACt -0.052 1.068
SPVt 0.146 -1.379
SDCt -0.336 1.000
Leite SACt 0.401 1.008
SPVt 0.216 -0.781
SDCt 0.014 1.000
Manteiga SACt -0.036 2.726
SPVt 0.023 -4.900
SDCt -0.173 1.000
Oleo SACt -0.247 1.008
SPVt -0.032 -0.936
SDCt 0.090 1.000
Tomate SACt -0.013 1.145
SPVt 0.242 -2.320
SDCt 0.159 1.000
Batata SACt 0.101 1.249
SPVt 0.176 -2.339

Fonte: Elaboracéo propria
4.3. Repasse de precos no longo-prazo
A Tabela 3 mostra os resultados do teste de simetria de precos nos modelos no
longo-prazo, visto que a hipotese nula do teste € de que o parametro de co-integracdo para o

acréscimo é igual ao do decréscimo, e ambos iguais a unidade, se houver rejeicdo da hipotese

nula havera assimetria no repasse de precos no longo-prazo.

39



Tabela 3 - Resultados do teste de simetria dos produtos analisados

Modelo Estatistica do teste P-valor
Arroz 0.800 0.371
Carne 13.720 0.000

Farinha 5.839 0.016
Feijdo 0.725 0.394
Leite 0.014 0.906

Manteiga 7.231 0.007
Oleo 0.020 0.889

Tomate 4.616 0.032

Batata 5.812 0.016

Fonte: elaboragdo propria

Assumindo um nivel de significancia de 5% apenas para 0s produtos arroz,
feijao, leite e 6leo ndo foi rejeitada a hipotese nula, portanto ha simetria na transmissao de
precos reais entre atacado e varejo, apenas para esses quatro produtos. Sendo assim, para 0s
demais produtos analisados da cesta basica na cidade de Sdo Paulo, o repasse de preco no
longo-prazo entre atacado e varejo é assimétrico. O que é um indicio de que esta havendo
distorcbes de mercado, consequentemente, o varejo de alimentos estd repassando ao
consumidor da regido metropolitana de Sdo Paulo os acréscimos de precos no atacado mais

intensamente que os decréscimos, conforme as elasticidades analisadas anteriormente.

4.4. Repasse de precos no curto-prazo

A Figura 1 mostra as funcdes impulso-resposta (IRF) de todos os modelos
estimados, sendo que no eixo X tem-se o tempo, medido em meses, € no eixo y tem-se a
magnitude, medida em desvio padrdo. Tais funcdes mostram os ajustamentos no curto prazo
de precos no varejo dado um choque nas variaveis de acréscimo e decréscimo do preco no

atacado.
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Figura 1 — Resposta das variag@es de pregos do varejo & um choque de um desvio padrédo nos acréscimos e
decréscimos de precos reais no atacado.

Arroz Carne Farinha

irf of sdc -> spv iff of sdc -> spv iff of sdc -> spv
77777 irf of sac -> spv ———=- irfof sac -> spv ———=- irfof sac -> spv

Feijdo Leite Manteiga

iff of sdc -> spv irf of sde > spv irf of sde > spv
irf of sac -> spv if of sac -> spv if of sac -> spv

Tomate Batata

irf of sdc -> spv
***** irf of sac -> spv

irf of sdc -> spv
77777 irf of sac > spv

irf of sdc -> spv
***** irf of sac -> spv

Fonte: Elaboracdo propria

Analisando as func¢des impulso resposta, observou-se que para os modelos dos
produtos arroz, leite, feijdo e batata os decréscimos nos pre¢os do atacado, ap6s o choque,
foram repassados para o preco de varejo mais rapidamente e em maior intensidade do que 0s
acréscimos. Porém, no caso da batata, enquanto no sexto més o efeito do choque de um desvio
padrdo no decréscimo de pregos esta diminuindo, o efeito do choque no acréscimo de precos
no atacado sobre o preco do varejo continua aumentando, portanto para este produto embora a
variavel de decréscimo tenha um efeito mais rapido e intenso sobre o prego do varejo, a

variavel de acréscimo tem um efeito lento, porém crescente.

Para os demais modelos estimados, tem-se que 0s decréscimos reais de preco
no atacado sdo significativos entre o primeiro e o segundo més, sendo que, 0 repasse dos
decréscimos foram inferiores ao dos acréscimos para os seguintes produtos: éleo, tomate,
carne e farinha. Contudo, no caso da carne e da farinha, o efeito dos decréscimos sobre o
preco do varejo é crescente durante 0s primeiros dez meses. Ja no caso da manteiga 0s

decréscimos de precos no atacado sdo significativos no primeiro més, sendo que nesse
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primeiro més o repasse dos acréscimos foram inferiores ao repasse dos decréscimos, porém o
repasse dos acréscimos de precos sdo significativos até o décimo més, superando o repasse

dos decréscimos.

Por meio da decomposicao da variancia do erro de previsdo é possivel medir a
porcentagem da variancia do erro padrdo decorrente de cada variavel enddgena ao longo do
horizonte de previsdo. Ou seja, pode-se dizer o qudo importante uma variavel é para explicar
0 erro da previsdo da outra variavel. Os resultados da decomposi¢do da variancia do erro de
previsdo da variacdo do preco cobrado pelo varejo para todos os produtos que estdo sendo
analisados no presente trabalho, sdo apresentados nas Tabelas 4, 5 e 6 para um horizonte de

previsdo 10 meses.

Tabela 4 - Decomposicao da variancia do erro de previsédo da variacao do preco cobrado pelo varejo

Arroz Carne Farinha
Més Variaveis Variaveis Variaveis
SPV SAC sSDC SPV SAC SDC SPV SAC SDC
1 80.96% 12.49%  6.55% | 84.67%  9.48% 5.85% | 81.41% 15.75%  2.84%
2 53.88% 30.68%  15.43% | 48.33% 28.89% 22.79% | 72.09% 23.18%  4.72%
3 38.85%  38.01%  23.14% | 31.00% 37.68% 31.32% | 63.24% 28.91%  7.85%
4 33.06% 39.12%  27.82% | 21.67% 42.22% 36.11% | 55.83% 32.96% 11.21%
5 29.41%  39.63%  30.96% | 16.24% 44.75%  39.00% | 49.72%  35.91% 14.38%
6 26.42%  40.25%  33.33% | 12.84% 46.30% 40.86% | 44.70% 38.10% 17.20%
7 24.37%  40.57% 35.06% | 10.56% 47.31% 42.13% | 40.61% 39.75%  19.64%
8 22.91% 40.76%  36.33% | 8.94%  48.01% 43.04% | 37.24% 41.03% 21.73%
9 21.74%  40.92% 37.34% | 7.75%  48.53% 43.72% | 34.46% 42.03% 23.51%
10 20.82%  41.04% 38.14% | 6.83%  48.92% 44.24% | 32.14% 42.84%  25.02%

Fonte: elaboracédo propria

Destaca-se que para maioria dos modelos analisados, 0s acréscimos de precos
do atacado influenciam mais o erro de previsdo do preco cobrado pelo varejo do que o0s
decréscimos. Exceto no caso do tomate, batata e leite, em que ha uma influéncia maior dos
decréscimos de precos no erro de previsdo. No caso do feijdo, os acréscimos de preco do
atacado no décimo més explicam, aproximadamente, 51% do erro de previsdo do preco
cobrado pelo varejo. Todos os modelos apresentam alguma rigidez nos precos, porém essa
rigidez € mais forte no caso da manteiga e do 6leo, pois para esses dois produtos mais de 50%

da variancia explicada se deve a propria variavel.
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Tabela 5 - Decomposicao da variancia do erro de previsao da variacédo do preco cobrado pelo varejo

Feijéo Leite Manteiga
Més Variaveis Variaveis Variaveis
SPV SAC SDC SPV SAC SDC SPV SAC SDC

1 69.98%  22.78% 1.09%| 35.65% 25.93%  38.42%| 90.41% 6.97% 2.62%
2 28.73%  47.67% 8.84% | 17.71%  32.81%  49.48% | 82.83% 8.55% 8.62%
3 17.77%  50.62%  10.62% | 12.53% 26.53%  60.94% | 77.55% 11.54%  10.91%
4 1358%  50.82%  12.26% 8.30%  26.90%  64.80% | 74.60% 13.47%  11.93%
5 11.25%  50.85%  15.23% 6.52%  26.09%  67.40%| 71.20% 15.46%  13.34%
6 9.64% 50.89%  16.99% 556%  25.54%  68.90% | 68.30% 17.40%  14.30%
7 8.44%  50.88%  18.28% 5.65% 24.72%  69.63%| 65.74%  19.15%  15.11%
8 7.50% 50.83%  19.58% 6.97%  23.64%  69.38% | 63.39% 20.78%  15.83%
9 6.76%  50.77%  20.62% 7.50%  23.18%  69.32%| 61.30% 22.27%  16.43%
10 6.15% 50.69%  21.44% 8.07% 22.54%  69.38%| 59.42% 23.62%  16.96%

Fonte: elaboragdo propria

Tabela 6 - Decomposicéo da variancia do erro de previsdo da variacao do preco cobrado pelo varejo

Oleo Tomate Batata
Més Variaveis Variaveis Variaveis
SPV SAC SDC SPV SAC SDC SPV SAC SDC
1 66.68%  22.25%  11.07% | 37.70% 19.38% 42.92% | 26.53% 26.19% 47.28%
2 46.04% 34.88% 19.08% | 26.69% 26.85%  46.46% | 13.33% 25.72% 60.95%
3 39.97% 37.54% 22.49% | 19.21% 31.87%  48.92% 9.33% 23.30% 67.38%
4 41.22% 38.60% 20.19% | 14.96% 35.01% 50.03% 7.76% 21.00% 71.24%
5 42.82% 38.72% 18.47% | 12.49% 36.96%  50.55% 742% 2041% 72.17%
6 4491% 37.94% 17.14%| 10.84% 38.28%  50.88% 8.33% 20.37% 71.30%
7 47.45%  36.66%  15.89% 9.61% 39.25% 51.14% 9.34% 20.91% 69.75%
8 49.95% 35.20% 14.86% 8.63% 40.00% 51.38%| 10.34% 21.80% 67.85%
9 52.29%  33.68% 14.03% 7.82% 40.60% 51.58% | 11.70% 22.63% 65.67%
10 54.46% 32.19% 13.35%| 7.16% 41.10% 51.75%| 13.15% 23.30%  63.55%

Fonte: elaboragdo propria
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5. CONCLUSAO

Este trabalho teve como objetivo analisar a transmissdo de precos no curto e no
longo prazo, entre o atacado e varejo, para produtos da cesta basica na cidade de S&o Paulo.
Porém, ndo foram encontradas disponiveis as séries de preco do atacado e varejo de todos 0s
produtos presentes na cesta basica do consumidor brasileiro, portanto foram analisados os
produtos que encontrou-se suas respectivas séries de pregos, os produtos analisados foram:
arroz, carne bovina, farinha, feijdo, leite, manteiga, 6leo, tomate e batata. A partir da analise
de transmissdo de pregos, € possivel verificar se a mudanca estrutural pela qual o mercado
varejista brasileiro estd passando desde 1990 - aumento da concentracdo de mercado e
aumento da participacdo das grandes redes supermercadistas nacionais e internacionais no
total de vendas de alimentos no pais - pode estar causando distor¢des de mercado no repasse

de precos por parte dos varejistas.

Identificou-se que, no curto-prazo, a intensidade do repasse dos decréscimos é
menor do que a dos acréscimos, para a maioria dos produtos analisados. Além disso, 0s
decréscimos no preco do atacado séo repassados ao preco real cobrado varejo de forma mais
rapida, diminuindo a intensidade dos repasses a partir do segundo més, enquanto o repasse
dos acréscimos de pre¢os permanece intenso por um tempo mais longo. Com excec¢do no caso
do arroz, leite, feijdo e a batata, nesse caso 0s decréscimos de preco sdo repassados ao preco
do varejo com uma maior intensidade do que os acréscimos. Portanto, ha indicios de que haja
distor¢des de mercado, sendo que, em geral o varejo de alimento estd repassando ao

consumidor os acréscimos de precos reais de maneira mais intensa do que o0s decréscimos.

A analise de longo-prazo deixa ainda mais clara estas distor¢des no repasse de
precos por parte setor varejista, devido ao teste de simetria na transmisséo de pregos no longo-
prazo, o qual resultou que, para cinco dos nove produtos analisados, a transmissdo de precos
entre atacado e varejo é assimétrica. Consequentemente, para estes produtos quando ha um
aumento nos precos reais no nivel de atacado o repasse para o preco praticado pelo varejo é
mais que proporcional ao repasse de quedas de precos. Como os resultados apontaram para
um mercado pouco competitivo para cinco dos nove produtos analisados, o bem-estar da
sociedade pode estar sendo afetado. Ja que, quando um mercado se distancia do modelo de
concorréncia perfeita havera perda do bem-estar social. No entanto, para 0s produtos arroz,
feijdo leite e Oleo a transmissdo de precos € simétrica, aproximando-se mais do modelo

competitivo.
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O presente trabalho utilizou dados reais para a andlise, ou seja, foram retirados
das séries de pregos o efeito inflacionario, o que inclui a inflagdo de custos. Portanto, se no
periodo analisado ndo houveram novos custos de distribuicdo ou diferenciacdo dos produtos,
pode-se dizer que esta havendo exercicio de poder de mercado por parte do mercado varejista,
pois 0 repasse dos acréscimos de pregos reais do atacado sdo mais que proporcionais ao
repasse dos decréscimos de preco.

N&o ha como afirmar com certeza se estd havendo exercicio de poder de
mercado por parte dos varejistas, mas como foi observado as empresas varejistas da cidade de
Sao Paulo estdo influenciando os precos de maneira efetiva, o que € um indicio de exercicio
de poder de mercado. Pois as empresas conseguem controlar os repasses de precos reais,
estabelecendo a magnitude do repasse e a velocidade do repasse, dessa forma, os varejistas
podem agir de maneira a manter seus lucros ou aumenta-los quando puderem. Estes efeitos
anticompetitivos podem ser originarios da concentracdo de mercado que tem se intensificado

no setor varejista.

Conclui-se que a transmissao assimétrica de precos — confirmada para cinco
dos nove produtos analisados — pode estar causando perda do bem-estar social do consumidor
da cidade de Sao Paulo. Além disso, é possivel observar, através dos graficos apresentado no
Apéndice K e L, que, durante o periodo analisado, esta havendo um aumento no preco real
destes produtos da cesta basica na cidade de Sdo Paulo. Por se tratar de um periodo em que
esta ocorrendo também uma queda no salério real da populacéo, devido ao cenario atual de
crise econdmica, o consumidor pode diminuir 0 consumo ou parar de consumir certos

produtos.

A principal limitacdo dessa pesquisa foi a caréncia de dados, ndo foi possivel
encontrar séries de precos de todos os produtos da cesta basica para a cidade de Séo Paulo,
nos dois niveis de mercado analisados: atacado e varejo. Além disso, apesar da vasta literatura
sobre o assunto e da evolucdo pela qual a modelagem proposta por Houck (1977) tem passado
desde entdo, ainda ha divergéncias na maneira correta de como se deve tratar o modelo,
considerando as propriedades de séries temporais. Outra limitacdo é que a analise de
transmisséo de precos ndo leva em consideracdo a diferenciacdo de produtos ou imperfei¢oes

de mercado, o que pode ser insuficiente para concluir sobre o padrdo de concorréncia.
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7. APENDICES

Apéndice A — Indices de concentracio

ANO CR5 CR10 H H' ET N° DE EMPRESAS
1998 0,46440 0,55940 0,06169 0,06178 414,781 688
1999 0,59946 0,68527 0,09577 0,09609 348,018 300
2000 0,60332 0,69234 0,10131 0,10151 346,618 500
2001 0,59731 0,69707 0,09717 0,09750 342,129 300
2002 0,59142 0,68636 0,10055 0,10088 342,835 300
2003 0,57092 0,67042 0,09680 0,09712 348,569 300
2004 0,60549 0,68483 0,10774 0,10796 343,207 500
2005 0,62662 0,70236 0,12070 0,12094 328,813 500
2006 0,61719 0,70081 0,11585 0,11608 330,464 500
2007 0,62643 0,70278 0,11962 0,11986 324,504 500
2008 0,61321 0,69035 0,11438 0,11461 331,646 500
2009 0,62448 0,70016 0,11962 0,11984 326,236 527
2010 0,62036 0,68571 0,11936 0,11953 336,680 679
2011 0,62113 0,68252 0,12639 0,12657 338,482 696
2012 0,62685 0,68707 0,12338 0,12355 337,994 710
2013 0,60548 0,66649 0,11747 0,11758 353,266 1069

Fonte: Delgado e Oliveira, 2015

Apéndice B - Evolucéo dos indices de concentra¢gdo CR5 e CR10 (1998-2013)

0,75

0,7

0,65

0,6

0,55

0,5

0,45

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Apéndice C - Rendimento da carne bovina resfriada para corte traseiro com 0sso

Descricdo do tipo de carne considerada Proporcao de corte Rendimento %
em kg
Detalhes de rendimentos da carcaca resfriada'? 229,62 1,00
Rendimento do traseiro especial 110,2176 0,48
Filé 8,0367 0,04
Contrafilé 26,4063 0,12
Capa e aba 6,42936 0,03
Alcatra 15,15492 0,07
Patinho 34,90224 0,15
Coxdo duro 19,97694 0,09
Coxdo mole 29,8506 0,13
Lagarto 8,26632 0,04
Musculo 12,6291 0,06
Retalho 5,7405 0,03
Gordura 16,99188 0,07
Ossos 43,6278 0,19

Fonte: Figueiredo (2016)

12 Simulado para um animal com peso de 430Kg
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Apéndice D - Teste ADF para as variaveis utilizadas na construcdo dos modelos

Modelo ADF-N’|’ve.I ADF-1 Dif,erfang,a
Estatistica 5% Estatistica 5%

CIT -2.107 -3.448 CIT -7.186 -3.448

SACt C -0.782 -1.658 SACt C -7.221 -1.658

- 5.142 -1.95 - -5.774 -1.95

CIT -0.562 -3.448 CIT -7.761 -3.448

Arroz SDCt C -3.087 -1.658 SDCt C -7.282 -1.658
- 3.403 -1.95 - -6.192 -1.95

CIT -1.83 -3.448 CIT -10.46 -3.448

SPVt C -0.065 -1.658 SPVt C -10.484 -1.658

- 2.163 -1.95 - -9.949 -1.95

CIT -2.021 -3.448 CIT -9.108 -3.448

SACt C -1.414 -1.658 SACt C -9.026 -1.658

- 5.733 -1.95 - -6.492 -1.95

CIT -1.538 -3.448 CIT -10.354 -3.448

Carne SDCt C -0.692 -1.658 SDCt C -10.374 -1.658
- 3.912 -1.95 - -8.551 -1.95

CIT -2.247 -3.448 CIT -8.84 -3.448

SPVt C -0.918 -1.658 SPVt C -8.846 -1.658

- 3.482 -1.95 - -7.714 -1.95
CIT -2.091 -3.448 CIT -10.064 -3.448
SACt C -0.443 -1.658 SACt C -10.1 -1.658

- 5.794 -1.95 - -7.217 -1.95
CIT -1.191 -3.448 CIT -11.026 -3.448
Farinha | SDCt C -0.934 -1.658 SDCt C -11.006 -1.658
- 4.157 -1.95 - -8.736 -1.95
CIT -1.989 -3.448 CIT -9.864 -3.448
SPVt C -0.36 -1.658 SPVt C -9.913 -1.658

- 2.715 -1.95 - -9.082 -1.95
CIT -2.256 -3.448 CIT -8.778 -3.448
SACt C -0.967 -1.658 SACt C -8.787 -1.658

- 4.839 -1.95 - -7.051 -1.95
CIT -0.461 -3.448 CIT -8.026 -3.448
Feijao SDCt C -1.875 -1.658 SDCt C -7.86 -1.658
- 3.838 -1.95 - -6.524 -1.95
CIT -1.481 -3.448 CIT -8.559 -3.448
SPVt C -0.446 -1.658 SPVt C -8.587 -1.658

- 1.474 -1.95 - -8.408 -1.95

Fonte: Elaboragao Prépria
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Apéndice E -Teste ADF para as variaveis utilizadas na construcéo dos modelos

Modelo ADF-Nivel ADF-1 Diferenca
Estatistica 5% Estatistica 5%
CIT 0.063 -3.481 CIT -6.882 -3.482
SACt C 2.346 -1.668 SACt C -6.46 -1.668
- 6.111 -1.95 - -4.94 -1.95
CIT -1.849 -3.481 CIT -5.309 -3.482
Leite SDCt C 0.982 -1.668 SDCt C -5.189 -1.668
- 3.881 -1.95 - -4.168 -1.95
CIT 0.152 -3.481 CIT -5.501 -3.482
SPVt C 1.683 -1.668 SPVt C -5.406 -1.668
- 3.883 -1.95 - -4.89 -1.95
CIT -0.963 -3.448 CIT -10.62 -3.448
SACt C 1.13 -1.658 SACt C -10.548 -1.658
- 7.432 -1.95 - -7.098 -1.95
CIT -1.424 -3.448 CIT -12.439 -3.448
Manteiga SDCt C -0.749 -1.658 SDCt C -12.45 -1.658
- 4.027 -1.95 - -9.804 -1.95
CIT -2.784 -3.448 CIT -14.623 -3.448
SPVt C 0.171 -1.658 SPVt C -14.656 -1.658
- 4.258 -1.95 - -11.647 -1.95
CIT -1.977 -3.448 CIT -6.851 -3.448
SACt C -1.245 -1.658 SACt C -6.815 -1.658
- 5.786 -1.95 - -5.157 -1.95
CIT -1.524 -3.448 CIT -7.999 -3.448
Oleo SDCt C -0.156 -1.658 SDCt C -8.036 -1.658
- 4.828 -1.95 - -6.518 -1.95
CIT -1.849 -3.448 CIT -7.208 -3.448
SPVt C -1.309 -1.658 SPVt C -7.236 -1.658
- 2.106 -1.95 - -6.956 -1.95
CIT -2.041 -3.448 CIT -10.648 -3.448
SACt C -0.699 -1.658 SACt C -10.668 -1.658
- 6.077 -1.95 - -7.237 -1.95
CIT -2.425 -3.448 CIT -12.329 -3.448
Tomate SDCt C -0.802 -1.658 SDCt C -12.326 -1.658
- 5.018 -1.95 - -8.885 -1.95
CIT -4.292 -3.448 CIT -8.784 -3.448
SPVt C -1.655 -1.658 SPVt C -8.82 -1.658
- -0.401 -1.95 - -8.832 -1.95

Fonte: Elaboragao Prépria
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Apéndice F - Teste ADF para as variaveis utilizadas na constru¢do dos modelos

Modelo ADF-Niv,eI. ADF-1 Dhier.eng,a
Estatistica 5% Estatistica 5%
CIT -2.928 -3.448 CIT -10.227 -3.448
SACt C 0.127 -1.658 SACt C -10.271 -1.658
- 6.115 -1.95 - -7.406 -1.95
CIT -2.657 -3.448 CIT -8.747 -3.448
Batata SDCt C 0.191 -1.658 SDCt C -8.77 -1.658
- 5.809 -1.95 - -6.712 -1.95
CIT -3.261 -3.448 CIT -8.309 -3.448
SPVt C -1.444 -1.658 SPVt C -8.34 -1.658
- 0.906 -1.95 - -8.21 -1.95

Fonte: Elaboracdo propria
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Apéndice G - Teste de co-integracéo de Johansen — Resultados do teste do traco

Modelo Hipdtese nula Estatistica do traco Valor critico 5%
r=0 35.4044 29.6800
Arroz r=1 12.2591 15.4100
r=2 0.4609 3.7600
r=0 40.4265 29.6800
Carne r=1 8.6065 15.4100
r=2 2.3169 3.7600
r=0 30.4452 29.6800
Farinha r=1 3.1973 15.4100
r=2 0.4859 3.7600
r=0 54,1823 29.6800
Feijdo r=1 12.1743 15.4100
r=2 1.5577 3.7600
r=0 36.8298 29.6800
Leite r=1 12.2607 15.4100
r=2 2.4975 3.7600
r=0 33.1117 29.6800
Manteiga r=1 5.5729 15.4100
r=2 1.2616 3.7600
r=0 37.2085 29.6800
Oleo r=1 13.9691 15.4100
r=2 1.0137 3.7600
r=0 42.0780 29.6800
Tomate r=1 10.9215 15.4100
r=2 2.7885 3.7600
r=0 63.8045 29.6800
Batata r=1 13.5026 15.4100
r=2 0.4120 3.7600

Fonte: Elaboracéo propria



Apéndice H - Anélise da estabilidade dos modelos

Arroz Carne Farinha Feijao Leite Manteiga Oleo Tomate Batata
Méddulo Mddulo Maddulo Méddulo Médulo Médulo Maddulo Maddulo Maddulo
das raizes | das raizes | dasraizes | das raizes | das raizes | dasraizes | dasraizes | das raizes | das raizes
do do do do do do do do do
polinémio | polindmio | polindmio | polindmio | polinémio | polindmio | polindmio | polinémio | polindmio
caracteristi | caracteristi | caracteristi | caracteristi | caracteristi | caracteristi | caracteristi | caracteristi | caracteristi
Co Co co Co co co co co co
1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1
0.723012 | 0.566599 | 0.725745 | 0.830713 | 0.962058 | 0.803436 | 0.81708 | 0.505358 | 0.690626
0.594421 | 0.254224 | 0.213821 | 0.348842 | 0.962058 | 0.378492 | 0.81708 | 0.505358 | 0.670589
0.537098 | 0.103077 | 0.145221 | 0.348842 | 0.931968 | 0.378492 | 0.555411 | 0.299753 | 0.670589
0.537098 | 0.079636 | 0.145221 | 0.127222 | 0.931968 | 0.350385 | 0.555411 | 0.051763 | 0.665417
0.420645 0.916678 | 0.350385 | 0.489986 0.665417
0.420645 0.898848 | 0.344939 | 0.335212 0.624838
0.104449 0.898848 | 0.344939 | 0.230829 0.480484
0.876623 0.473026
0.876623 0.124901
0.846273 0.051842
0.846273
0.840553
0.840553
0.807951
0.807951
0.802332
0.802332
0.792619
0.792619
Fonte: Elaboragdo prépria
Apéndice | - Teste de Autocorrelgdo (LM)
Modelo Defasagem Estatistica p-valor
Arroz 9 16.085 0.065
Carne 9 12.863 0.169
Farinha 9 17.514 0.041
Feijao 9 17.813 0.037
Leite 9 20.940 0.013
Manteiga 9 4.445 0.035
Oleo 9 14.183 0.116
Tomate 9 12.950 0.165
Batata 9 15.221 0.085

Fonte: Elaboracéo propria
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Apéndice J - Teste de causalidade de Granger

Modelo Hipdtese Nula Estatistica valor p
SAC ndo Granger-causa SPV 3.5004 0.3207

SDC néo Granger-causa SPV 3.7254 0.2927

Arroz SPV néo Granger-causa SAC 32.2847 0.0000
SPV néo Granger-causa SDC 10.8429 0.0126

SAC ndo Granger-causa SPV 4.0446 0.1324

SDC néo Granger-causa SPV 8.4541 0.0146

Carne SPV néo Granger-causa SAC 43.3503 0.0000
SPV néo Granger-causa SDC 16.4459 0.0003

SAC ndo Granger-causa SPV 13.8590 0.0010

. SDC nédo Granger-causa SPV 9.0001 0.0111
Farinha SPV néo Granger-causa SAC 5.8360 0.0540
SPV néo Granger-causa SDC 1.4924 0.4742

SAC nédo Granger-causa SPV 12.3961 0.0297

SDC nédo Granger-causa SPV 12.1804 0.0324
Fetjao SPV néo Granger-causa SAC 74.9853 0.0000
SPV néo Granger-causa SDC 26.3384 0.0000

SAC nédo Granger-causa SPV 23.8605 0.0012

. SDC nédo Granger-causa SPV 29.9084 0.0001
Leite SPV néo Granger-causa SAC 46.9272 0.0000
SPV néo Granger-causa SDC 14.1495 0.0486

SAC ndo Granger-causa SPV 7.1256 0.0284

] SDC néo Granger-causa SPV 2.7296 0.2554
Manteiga SPV néo Granger-causa SAC 5.6714 0.0587
SPV néo Granger-causa SDC 4.4947 0.1057

SAC nédo Granger-causa SPV 8.3329 0.0396

. SDC néo Granger-causa SPV 37.1452 0.0000
Oleo SPV néo Granger-causa SAC 31.8158 0.0000
SPV nédo Granger-causa SDC 16.4056 0.0009

SAC néo Granger-causa SPV 11.0189 0.0040

Tomate SDC néo Granger-causa SPV 13.9036 0.0010
SPV ndo Granger-causa SAC 34.3618 0.0000

SPV nédo Granger-causa SDC 33.0564 0.0000

SAC néo Granger-causa SPV 9.1170 0.0582

SDC néo Granger-causa SPV 11.4596 0.0219

Batata SPV ndo Granger-causa SAC 19.9093 0.0000
SPV néo Granger-causa SDC 28.1378 0.0000

Fonte: Elaboracdo propria
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Apéndice K - Séries de pre¢os dessazonalidas dos produtos analisados

Precos da Carne

Precos do Arroz
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Precos da Farinha
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Fonte: Elaboragao Prépria
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Apéndice L -Séries de precos dessazonalidas dos produtos analisados

Precos do Tomate

7

Precos do Oleo
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Fonte: Elaborag
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